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1.- Estados de Situación Financiera: 

 

A continuación, se presenta un cuadro resumen 

 comparativo del Estado de Situación Financiera al 31 de marzo de 2019 y 31 diciembre 2018: 

 

Estado de Situación 

Financiera 

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre Variación 

de 2019 de 2018 marzo 2019-diciembre 2018 

M$ M$ M$ % 

Activos Corrientes  17.189.867   16.161.293   1.028.574  6,36% 

Activos No Corrientes  4.488.942   1.048.664   3.440.278  328,06% 

Total Activos  21.678.809   17.209.957   4.468.852  25,97% 

Pasivos Corrientes  3.424.392   4.321.197   (896.805) -20,75% 

Pasivos No Corrientes  3.494.571   -   3.494.571  100,00% 

Patrimonio Neto  14.759.846   12.888.760   1.871.086  14,52% 

Total Pasivos y Patrimonio  21.678.809   17.209.957   4.468.852  25,97% 

 

De este cuadro comparativo respecto de las variaciones 31 de marzo de 2019 y 31 diciembre de 

2018, se puede destacar lo siguiente: 

 

a. El activo corriente presenta un aumento de 6,36% respecto a diciembre del 2018, el que es 

generado principalmente por el aumento del rubro “deudores comerciales” y “Efectivo y 

equivalente al efectivo”, correspondiente principalmente a saldos de clientes. 

 

b. El activo no corriente, presenta una variación significativa la cual se explica por la 

adopción de la norma IFRS16. 

 

c. Los pasivos corrientes, presentan una disminución de 20,75% respecto a diciembre 2018, 

esta variación es producto del rubro “Otros pasivos financieros corrientes”. 

 

d. Los pasivos no corrientes, al igual que los activos no corrientes la variación consiste en la 

adopción de la IFRS16. 

 

e. El patrimonio presenta un aumento de 14,52%, el que se explica por el incremento en el 

rubro “Ganancias Acumuladas”. Dicho aumento corresponde al resultado acumulado al 31 

de diciembre de 2018. 

 

 

 



 
 

 

2.- Estados de Resultados: 

 

A continuación, se presenta un cuadro resumen comparativo del Estado de Resultados Integrales 

al 31 de marzo de 2019 y 2018. 

 

Estado de Resultados 

Al 31 de marzo Al 31 de marzo Variación 

de 2019 de 2018 marzo 2019 - marzo 2018 

M$ M$ M$ % 

Total Ingresos Ordinarios  7.013.889   5.752.066   1.261.823  21,94% 

Costo de Ventas  (3.822.228)  (3.219.549)  (602.679) 18,72% 

Ganancia Bruta  3.191.661   2.532.517   659.144  26,03% 

Gastos de Administración  (671.434)  (621.679)  (49.755) 8,00% 

Costos Financieros  (20.436)  (41.501)  21.065  (50,76%) 

Otros Ganancias (perdidas)  65.412   (3.021)  68.433  (2265,24%) 

Resultado Antes de Impuesto  2.565.203   1.866.316   698.887  37,45% 

Impuesto a las Ganancias  (694.117)  (463.762)  (230.355) 49,67% 

Ganancia (Perdida) del Ejercicio  1.871.086   1.402.554   468.532  33,41% 

 

El estado de resultados integrales al 31 de marzo de 2019 muestra una utilidad de M$1.871.086, 

registrando un aumento respecto al ejercicio anterior de M$468.532.  

 

El ingreso ordinario, tuvo un incremento del 21,94% respecto a igual periodo, esta variación 

corresponde a M$1.261.823, generada por el mayor flujo de los fondos administrados (FFMM, 

Fondo Inversión y Administración de Cartera). 

, 

El costo de venta, tuvo un incremento del 18,72% respecto a igual periodo de 2018, producto de 

gastos por comisión por conceptos de agente colocador y mantención de cuotas de fondos mutuos 

con la sociedad BTG Pactual Chile S.A. Corredores de Bolsa.  

 

En el rubro gastos de administración presentó un aumento de 8%, donde las principales 

variaciones se generaron en: 

 

 Depreciación 

 Mantención de equipos y sistemas 

 

Para el rubro costos financieros, generó disminución del 50,76%, principalmente a gastos 

bancarios.  

 

El impuesto a las ganancias tuvo un aumento del 49,67% respecto al periodo 2018, esta variación 

es proporcional al aumento producido en ítem ganancias del año 2019. 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

3.- Estados de Flujos de Efectivo: 

 

A continuación, se presenta un cuadro comparativo de los principales flujos netos de la sociedad a 

la fecha y a igual periodo del año anterior, originados por las actividades operacionales, de 

inversión y de financiamiento. 

 

Flujos de Efectivo 

Al 31 de marzo Al 31 de marzo Variación 

de 2019 de 2018 marzo 2019 - marzo 2018 

M$ M$ M$ % 

Actividades de Operación  543.849   (335.943)  207.906  261,89% 

Actividades de Inversión  (12.121)  (67.601)  55.480  (82,07%) 

Actividades de Financiación  5.919   (32.082)  38.001  (118,45%) 

Flujos Neto del Periodo  537.647   (435.626) 102.021  (223,42%) 

 

De acuerdo con el flujo se presenta un incremento de M$207.906 producto de los flujos de 

efectivo propios de la operación respecto a igual periodo, el cual es generado por el incremento de 

los ingresos de actividades ordinarias.  

 

La variación de los flujos por actividad de inversión corresponde a la menor adquisición de 

activos durante el periodo 2019. 

 

El flujo de las actividades de financiación disminuyó, el cual explica principalmente por el menor 

flujo en traspasos entre entidades relacionadas. 

 

4.- Índices: 

 

A continuación, se presenta un cuadro comparativo de los principales índices financieros de la 

sociedad al 31 de marzo de 2019 y 31 de diciembre de 2018. 

 

    Índices Financieros 

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre 

de 2019 de 2018 

M$ M$ 

Liquidez corriente (veces) 5,02 3,74 

Razón acida (veces) 1,96 1,43 

Razón de endeudamiento (veces) 0,47 0,34 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

      Índices Financieros   

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre 

de 2019 de 2018 

M$ M$ 

Rentabilidad del patrimonio 12,68% 10,88% 

Rentabilidad del activo 8,63% 8,15% 

Porcentaje del margen sobre los ingresos 45,50% 44,03% 

Rentabilidad sobre los ingresos 26,68% 24,38% 

Ganancia por acción 88.542,78 66.371,10 

Capital de trabajo  13.765.475   11.840.096  

Total ingresos ordinarios  7.013.889   5.752.066  

Costo de ventas  (3.822.228)  (3.219.549) 

Margen bruto  3.191.661   2.532.517  

Gastos financieros  (20.436)  (41.501) 

Resultado del periodo  1.871.086   1.402.554  

 

a) Razón de liquidez: 

 

La Sociedad presenta al 31 de marzo de 2019 un incremento respecto al periodo del cierre del 

ejercicio 2018 (de 5,02 a 3,74 veces), situación que se produce por el aumento de los activos 

corrientes. 

 

b) Razón ácida:  

 

En el caso de la razón acida, mantiene un indicador aceptable frente a la capacidad de pago de 

obligaciones de corto plazo por parte de la sociedad, producto que los saldos en efectivo y 

equivalente de efectivo han aumentado. 

 

c) Razón de Endeudamiento: 

 

La razón de endeudamiento presenta un aumento frente al ejercicio pasado. 

 

En resumen se puede deducir que la sociedad tiene capacidad de pagar sus deudas y obligaciones 

en el corto plazo, manteniendo índices estables.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

5.- Análisis de Riesgos: 

 

La actividad comercial de BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos conlleva 

riesgos que deben ser adecuadamente administrados, con el propósito de resguardar la 

rentabilidad y solvencia de la Compañía. Los riesgos financieros corresponden a los siguientes:  

 

a) Riesgo de Crédito 

 

El riesgo de crédito consiste en la posibilidad incurrir en pérdidas asociadas al no 

cumplimiento del emisor o contraparte, de sus respectivas obligaciones financieras pactadas 

ya sea en forma total o parcial, así como aquellas pérdidas que se puedan derivar del 

deterioro de su calidad crediticia. 

 

Por tratarse de una entidad cuya actividad principal es la Administración de Fondos de 

terceros, el riesgo de Crédito está acotado a los instrumentos en que invierte y deposita sus 

fondos y por las cuentas por cobrar asociadas a la remuneración y comisiones de los Fondos 

administrados. A la fecha, las inversiones de cartera propia se limitan a saldos en cuentas 

corrientes en distintos bancos locales. 

 

A continuación, se detalla la exposición al riesgo de crédito asociado a deudores 

comerciales y otras cuentas por cobrar, por tramo de morosidad 

 

Deudores comerciales y otras 

cuentas por cobrar  

Al día 

M$ 

1 a 30 días 

M$  

Mayor a 30 

días M$  

Total 

Deudores por Venta 2.698.385 284.799 52.905 3.036.089  

Otras cuentas por cobrar - - 78.178 78.178  

Total 2.698.385 284.799 131.083 3.114.267 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

b) Riesgo de Mercado 

 

   Riesgo Cambiario 

 

El riesgo de mercado consiste en la posibilidad de incurrir en pérdidas económicas 

potenciales, que afecten a la Administradora, generados por situaciones adversas que 

afecten los precios del mercado financiero tales como: tipos de cambio, tasas de interés o 

variación en precios de mercado.  
 

   Riesgo de tipo de cambio 
 

Al 31 de marzo de 2019, BTG Pactual Chile S.A Administradora General de Fondos tiene 

una exposición muy limitada a riesgos de tipo de cambio, ya que presenta una baja 

exposición a monedas distinta del peso chileno. A continuación, se presenta la exposición al 

tipo de cambio e inflación del efectivo que genera la sociedad: 

 

Monto  

US$ 

Monto  

M$ 

Variación 5% 

M$  

291.083,77 197.791 9.890 

 

 

c) Riesgo de Liquidez 

 

En cuanto al riesgo de Liquidez, BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de 

Fondos cuenta con líneas de crédito intraday para cubrir el desfase horario entre el pago de 

rescates y la recepción de fondos por liquidación de instrumentos de los fondos, además de 

contar con plazos diferenciados para el pago de rescates dependiendo la liquidez de la clase 

de activos. 

 
 

Perfil de flujos de activos      

Al 31 de marzo de 2019 
 Menos de 

10 días  

 10 días a 

1 mes  

 1-12 

meses  

 Más de 

12 meses  

Total 

Efectivo y equivalentes al efectivo  6.698.867   -     -     -     6.698.867  

Otros activos financieros corrientes  -     -    7.140.866   -     7.140.866  

Otros activos no financieros, corriente  -    -  196.330   -     196.330  

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes  -    2.698.385    415.882   -     3.114.267  

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente  -    39.537     -   -     39.537  

 
Perfil de flujos de pago de pasivos 

     
Al 31 de marzo de 2019 

Menos de 

10 días 

10 días 

a 1 mes 

1-12 

meses 

Más de 

12 meses 

Total 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar  -     -     525.900   -     525.900  

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente  -    691.108     -   -     691.108  

Pasivos por impuestos corrientes  -     -     1.381.538   -     1.381.538  

Provisiones   -     -     825.846   -     825.846  

 


